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Bllancl Risultati positivi delle casse dl categnrla nonostante I aumento retroattivo della tassazmne dall'11,5% al 20%

Tfr Vincono i fondi. Anche con il Fisco contro

Nel 2014 hanno reso il 7% mentre la liquidazione rimasta in azienda, colpita dalla deflazione,
si e rivalutata solo dell'1%. E dal 2000 ad oggi i migliori «chiusi» sono cresciuti anche del 70%

DI ROBERTO E. BAGNOLI

a pensiune di scorta corre

e stravince sul Tfr. Ma la

legge di Stabilita per il

2015 rischia di frenare la
crescita delle adesioni. Nel 2014 si
& altestato al 7% il rendimento me-
dio offerto dai fondi pensione ne-
goziali, aziendali o di categoria. 11
Tfr nello stesso periodo ha reso in-
vece |'1%, al netto dellaliquota del-
I'11%, che dal primo gennaio scor-
so & passata al 17%. La liquidazio-
ne mantenuta in azienda si rivalo-
la con un lasso dell'1,5%, pin il
75% dell'inflazione; a causa del-
I'incremento molto basso nel costo
della vila, I'anno scorse la rivaluta-
zione ¢ stala oltenula solo grazie
alla quota fissa, appunto1'1,5% lor-
do.

Tasse

Il giro di vite ha colpito anche i
rendimenti dei fondi pensione: do-
po il ritocco (scattato a giugno del-
l'anno scorso) dall'11% all'11,5%, la
Finanziaria 2015 ha previsto un al-
tro aumento retroattivo dal 2014,
ben piu sostanzioso. La tassazione,
infatti, & balzata al 20%, fatta ecce-

zione per i titoli di Stato italiani,
della Ue o dello Spazio economico
europeo, cui si applica la stessa ali-

~ (uota del 12,5% prevista per quelli

detenuli in modo diretto. I porta-
foglio dei fondi pensione vede una
quota preponderante di litoli go-
vernativi, soprattutto italiani. Me-
fop (la societa per lo sviluppo dei
fondi pensione che fa capo al mini-
stero dell' Economia) stima cosi
che laliquota effettiva dovrebbe-

altestarsi intorno al 15,5%; inferio- -

re, quindi, al 17% che dal primo
gennaio scorso si applica alla liqui-
dazione in azienda. A decorrere
dal 2015, inoltre, a fondi pensione
e casse private di previdenza (col-
pite anchesse dallaumento) é ri-
conosciuto un credito d'imposta se
effettueranno investimenti di lun-
go periodo in infrastrutture e atti-
vitd produttive, individuate dal
ministero dell'Economia.

Neltempo

Malgrado questi correttivi, l'au-
mento della tassazione ce, ¢ opera
in modo sostanzialmente retroat-
tivo. I rendimenti indicati nella ta-
bella sono stati calcolati in base al-
la vecchia tassazione e potrebbero
quindi subire qualche leggera va-
riazione al ribasso che, pero, non

sara certo tale da modificare il
quadro complessivo, nettamente
favorevole ai fondi pensione. Che
vincono alla grande anche nel me-
dio termine: fra il primo gennaio
2000 e il 31 dicembre dell'anno
scorso, Lutti i tre fondi chiusi mag-
giori esistenti all'inizio del periodo
considerato hanno battuto netta-
mente il 48% della liquidazione. 1i
migliore é stato Fondenergia
(energia e petrolio) con il 70%, se-
guito da Cometa (industria me-
talmeccanica e orafa) con il 63,9%
e da Fonchim (chimica e farma-
ceutica) con il 62,1%.

«I risultati del 2014 conferma-
no la netta convenienza dei fondi
pensione — sottolinea Michele
Tronconi, presidente di Assofon-
dipensione (I’Associazione dei
fondi aziendali e di categoria) —.
E questo scenario non muta ne
pure dopo la legge di Stabilita. Do-
po vent’anni di legislazione a favo-
re, pero, con queste misure si é tor-
nati indietro, con il rischio di sco-
raggiare chi pensava di aderire».
La prima é l'incremento della tas-
sazione. «E’ scattato in modo so-
stanzialmente retroattivo, in con-
trasto con la Coslituzione e lo Sta-
tuto del contribuente — sostiene
Tronconi —. Per questo pensiamo

di avanzare nelle sedi opportune
una questione di legittimita».

E [ra poche seltimane scatta la
seconda (prevista anchlessa dalla
Finanziaria 2015), che rischia di
drenare risorse alla previdenza
complementare. E' la possibilita,
prevista anche per chi aderisce ai
fondi pensiane, di ottenere in bu-
sta paga il Tfr che maturera fra il
primo marzo 2015 e il 30 giugno
2018. «Queste somme saranno
soggette all'aliquota progressiva
Irpef, decisamente pin elevata di
quella prevista per il montante fi-
nale della previdenza integrativa
— spiega Tronconi —. Inoltre la
decisione ¢ irreversibile, cioé non
si pud cambiare idea. Credo quin-
di che i lavoratori faranno i conti
molto attentamente, e chiederan-
noil Tfrin busta paga solo quando’

P~ non potranno proprio fare altri-

menti. In ogni caso, ¢ un messag-
gio fortemente negativo; per que-
sto, prima dell'apertura del perio-
do per la scelta sul tfr realizzeremo
una campagna informativa incen-
trata sulla forte convenienza del-
I'adesione ai fondi pensione azien-
dali e di categoria, grazie anché al
contributo aziendale previsto dal-
la contrattazione collettivax.
www.iomiassicuro.it
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n Bllancl?ta s 1,3% I calcoli della quota sona stati effettuati in base alla vecchia normativa sulla tassazione dei
it i 1%  rendimenti. La legge di Stabilita per il 2015 ha introdetto un nuovo regime fiscale, retroattivo
Obbligazionaria 2% 1,8%  peril 2014. | fondi pensione sono ancara in attesa della circolare dell' Agenzia delle Entrate che
Bilanciata 4,4% 7,7%  devedefinireindettoglio le nuove modalitd di calcolo; i dati potranno quindi subire voriazion in
Azionaria 13% 12.4% funzione di queste ultime. La rivalutazione del Tfr é al netto dellaliquota dell'1 1,5%.




