Partecipazioni

PRIVATIZZAZIONE
Ferrovie: il Tesoro

chfi'e BofA
e Cleary Gottlieb
=i [l ministero dell’Eco-
nomia ha comunicato ieri
lascelta degli advisor
finanziario e legale che lo
affiancheranno nel per-
corso di privatizzazione
delle Ferrovie dello Stato:
Bank of America Merrill
Lynch, che ha lavorato
molto con il Mef negli anni
passati, e lo studio Cleary
Gottlieb Steen & Hamil-
ton. Gii domani & prevista
unariunione ristrettatrai
tecnici del dicastero gui-
dato da Pier Carlo Padoan
einuovi consulenti. La
settimana prossima, inve-
ce, tornera a riunirsi la
task force ministeriale che
vede anche la partecipa-
zione della prima linea del
gruppo (I'ad Michele
Mario Elia e il presidente
Marcello Messori). L'ulti-
mo confronto, presieduto
dal capo della segreteria
tecnica del Mef, Fabri-
zio Pagani, si & svolto
prima della pausa natali-
zia: al prossimo appunta-
mento prenderanno parte
anche gli advisor appena
ingaggiati dal dicastero.
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BofA e Cleary Got
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m BofA-Merrill Lynch e lo
studio Cleary Gottlieb Steen &
Hamilton saranno gli advisor
finanziarioelegale perlapriva-
tizzazione di Ferrovie. leri il
ministero dell' Economia, prin-
cipale regista dell'operazione,
ha diffuso una nota stringata
con cui & stata ufficializzata la
sceltadeiconsulentiavalle del
parere espresso dal comitato
privatizzazioni che, va ricor-
dato, fu nominato nel novems-
bre del 2013 (a presiederlo & il
dg del Tesoro, Vincenzo La
Via, affiancato da Anna Maria
Artoni, Massimo Capuano,
Piergaetano Marchettie Ange-
lo Provasoli) con compiti mol-
to ampi di supporto al ministe-
ro nell’attuazione dei pro-
grammi di dismissione delle
partecipazioni.
IIMetvuoleriavviarel'iter di
valorizzazione del gruppo gui-
dato daMichele Mario Eliacon
I'obiettivo di portare a traguar-
dola privatizzazione al pili tar-
di entro il primo semestre del
2o016. Non a caso, nella lettera
inviata alle banche e agli studi
legali per la selezione, si parla
dizgmesiperladuratadelman-
dato, segno che P'esecutivo
vuole comungque laseiarsi un
po’ dimarginerispettoalladea-
dline dell’operazionesucuico-

mungue il dicastero guidato da
Pier Carlo Padoan sta lavoran-
doalacremente. Per questo, gia
domani,aViaXX Settembre,ci
sard una riunione ristretta trai
tecnici del Mefe i nuovi consu-
lenti per riannodare le fila del
PETCOTS0 & COMINCIATe 4 racco-
gliere le prime riflessioni sul
dossier. Poi, la prossima setti-
mana, tornera a riunirsi la task
force ministeriale-1'ultimariu-
nione, presieduta dal capo del-
la segreteria tecnica di Via XX
Settembre, Fabrizio Pagani, si
ésvoltaprimadellapausanata-
lizia - & questa voltaal confron-
toparteciperanno ancheilega-
li di Cleary Gottlieb Steen
& Hamilton e BofA, che, inpas-
sato, ha lavorato molto con il
Mef e che & tra i global coordi-
nator cooptati per la privatiz-
zazione Poste.

Nella short list del Tesoro
c'erano le principali banche
d’affari, a cominciare da La-
zard, Rothschild e Société
Générale, mentre altre hanno
preferito non gareggiare ¢ la-
sciarsi aperta la possibilita di
aggiudicarsi il boccone piir
grosso dell’'operazione, cioe il
ruolo di global coordinator
preclusoachisiéaggiudicatoil
primo ternpo della partita. Co-
me anticipato dal Sole 24 Ore
(si veda I'edizione del 31 di-
cembre), contrariamente a

lieb per Fs

guante avviene solitamente in
questotipodiricerca, l'advisor
finanziario individuato dal
Mef potra infatti anche svolge-
re il ruolo di joint bookrunner
non appena sara selezionato il
consorziodi istituti incaricato
dicollocare sul mercato il 409
della holding. Tl perimetro del
percorsoeperoancoratuttoda
decidereed & guestaunamate-

LATABELLA DIMARCIA
Domani riunione ristretta
traitecnici dell'Economia
einuoviconsulenti

La prossima settimana
toccherd alla task force

ria su cui saranno chiamati a
esercitarsi i nuovi consulenti
ingaggiati dal Mef. La matassa
¢ infatti molto complessa e le
soluzioni sul tavolo sono di-
verse, inclusa quella di proce-
dere a uno spin off della pro-
prietidell'interarete (il cuiva-
lore di libro si aggira sui 35 mi-
liardi di eura) a favore dello
Stato o diun veicolo ad hoc ri-
spetto alla concessione ainve-
stire e operare sullastessa (che
rimarrebbe in capo a Rfi, la
controllata che gestisce la rete
diFerrovie).
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