Privatizzazioni ll percorso a ostacoli. Ancora da decidere il valore della rete elettrica per Tema. E per Grandi Stazioni i Tribunale devencminare | periti

Fs 1l treno per Piazza Affari? In ritardo (cronico)

«Quotazione nel 2016», ribadisce il Tesoro. Ma non e all'ordine del giormo del consiglio. E ¢ 51)@@{*%*‘.0'?1 roblem

DI ALESSANDRA PUATO -

utto fermo, il treno

non si muove. Come

dice qualcuno: «Nes-

suno ha stahilito
niente di nienter. La privatiz-
zazione di Ferrovie dello Stato
malgrado il Frecciarossa 1000
appare una chimera, vista da
osservatori interni ed esterni.
Opgi & in agenda il consiglio
d'amministratore del gruppo
guidato da Michele Mario Elia
e presieduto da Marcello Mes-
sori, ma nemmens questa vol-
ta il debutte sul mercato di Fs
sard allordine del giorno.

La riunione

Un passoavanti ¢ alteso con
la riumone, prevista quesla
setlimana, degli advisor nomi-
nati dal gruppe, cio@ Ernst &
Young, McKinsey e Brattle, ri
tenuto unoe det pochi consu-
lenti che sanno di attivith re-
golatoria del seltore nel mon-
do. E il primo incentro opera-
tive. Dovranno rivedere il
piano industriale 20142017
che fu dell'ex capoazienda
Mauro Moretli e modificarlo.

Soprattutio, renderlo coe-
rente con il piano per fa priva-
Lizzazione che sla studiando
Taltro gruppo di lavoro, guello
del Tesoro: con il ministro del-
le Finanze Pier Carlo Padoan
in prima fila; Fabrizio Pagani,
capo di gabinetto dello stesso
dicastero; Elia: Messori e gli
advisor di via XX Setternbre,
Bofa Merrill Lynch e Cleary
Goltlieh Steen & Hamilton.
«Stiamo approfondendo con i

consulenti sul modo di priva:

- tizzare, con quale perimetro e

templ — dice Pagani al Corrie-
re Eronomia —. Lobiettivy &
andare in Borsa entro il 2016,

Ma per la privatizzazione,
nen ¢ ancora il Decreto del
presidente del Consiglio dei
ministri, che invece ¢é per Po-
ste. Il diversi sono i freni per
Piazza Affari, a partire dallo
stallo sulla vendita della rete
elettrica di Ferrovie a Terna e
dalla vendita ai privati della
parte commerciale di Grandi
Stazioni. Due partite collatera-
li, rispetto al debutto di Fs in
Piazza Affari, ma di peso per-
ché =i tralta di capire quanto
Fs incasserd. Naturalmente re-
sta poi da intendersi su che
fetta di Ferrovie andrd in Bor-
sa. Non ¢ affatto detlo che si
decida di quotare tatto il grop-
pire non solo alcune parti.

Sulla cessione della rete a
Terna il problema ¢ capire
lempi @ valutazone., L' Autorili
per l'energia doveva infatti
pronunciarsi a riguardo entro
marzo, ma non ha ancora
eSpresso un parere, Necessa-
rio, percheé i tralicci di Rfi (la
societa della rete di Fs) fini-
rebbero nella Rab, Regulatory
asset hase, la parte regolamen-
tata della rete che dovrebbe
essere remunerata a Terna
con le bollette, Cio implica una
valutazione ed & questo lo zoe-
colo sul quale 1 due operatori
dovranno concordare il prez-
z0, Ferrovie stima che il valore
dei B mila km di rete elelirica
sia un miliardo, ma non '@
nulla di conecreto,

1l gruppo ha fatto il proprio
passo, ha conferito il ramo
dazienda a Self (Societd elet-
Irica ferroviarial, la scatola
che contiene i tralicei. Ma
quella cessione che sembrava
urgente e attesa da lerna en-
tro Yestake sta lardando. In
compenso, il Tesoro si ¢ gid at-
[rezzale per lenere, comun-
que, 400 milioni del ricavato.
Nel Decreto Sviluppo & infatt
previsto che i trasferimenti
dello Stato a Fs — i soldi pub-
blici che vengono passati a
Ferrovie — siano ridotti di un
valore che pud arrivare a que-
sta cifra: il ricavato, si dice, fi-
no & 400 milioni dalla cessione
della rete eletirica va infatti a
ridurre i fabbisogni infrastrut-
turali. Vuol dire che il gruppo
Fs, questi 400 milioni gia ero
gali dal Tesoro per costruire e
mantenere Iinfrastrutiura, Ji
deve mettere di tasca sua.

Veniamo al caso Grandi
Stazioni: qui manecane i periti,
che il Tribunale di Roma deve
nominare per decidere i con
cambi. La scissione in due di
Grandi Stazioni (di Fs solo al
50,99%) & stata approvata: da
una parte Gs Rail ¢ dallaltra
s Retail. Nella prima va quel
che attiene all'attivita ferrovia-
ria, e sard di Fs al 100%; nella
seconda quel che riguarda i
negori e le attivit commercia-
li in genere. E questa seconda
societd, 1a Retail, che andra sul
mercato: dovrebbe esserne
venduto il 40%. Il problema é
che non si sa quanto valga la
prima, la Rail. Percié servono i
periti, per determinare i con-
cambi, perché la scissione non

& proporzionale. Fs ha chiesto
al Tribunale, dundue, di nomi-
narli. La delibera & recentissi-
ma: del 28 maggio scorso. 11
Tribunale perd rispondera
con i suoi tempi. Poi ci sard da
costituire la societd, aprire il
bando per la vendita, procede-
re evenfualmente alla quota-
done, La questione coinvolge
direttamente Elia, che di Gran-
di Stazioni ¢ presidente.

Inolire resta indefinita la
guestione dellallra rele, ferro-
viaria. 1 binari, Sull ppporiuni-
14 di trasferirla al Tesoro nen
¢i si & ancora pronunciati,

1 wertici

Anche percid sulla privatiz-
zizione delle intere I's non &
ancora chiaro nemmeno il pe-
rimetro. 1 consiglio d ammini-
strazione non ha ancora esa-
minako Fargomento, anzi, alla
scorsa sellimana non risultava
gli fosse stalo ancora comuni-
cato nulla sul mandato agli
advisor, Un'opzione & guolare
il 40%, dell'intero gruppo, ma
riemerge la possibilita di rior-.
ganizzare lazienda e quotare
la minoranza di un solo busi-
ness, Fral'idea i Messord, che
per incomprensioni sul tema
decise di rimettere la delega
alla privatizzazione mesi fa.
{ra mon sembra pill un'eresia.
Naturalmente andrd poi valu-
tato se e guanto concedere ded
(rasferimenti pubblici a una Fs
privatizzata, in tulto o in parte.
Alla domanda se sia previsto
un cambio ai vertici di Ferro
vig, il Tesoro risponde: «No
comment=. Scadono nel 2017
dovrebbero dimettersi,
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