Atlantia lancia I'Opas su Abertis
Sara il gigante delle autostrade

Offerta da 16,5 euro per azione, gli spagnoli trattano su prezzo e governance
[ Benetton sarebbero primo socio con il 25,5%, la Caixa secondo azionista

VITTORIA PULEDDA

miLAND. Atlantia ha rotto gli indugi ed ha
annunciato, dopo oltre un mese di indi-
screzioni, il lancio di un‘offerta pubblica di
acruistoe scambio su Abertis. Offerta “vo-
lontaria” da parte del gruppo italiano e
“non sollecitata”, come ha sottolineato la
societd spagnola con uno scarno cormuni-
cato. Che ha aggiunto: <11 consiglio non si
pronuncerd fine a quando sia legalmente
obbligatorios. E proprio sul significato di
guesta dichiarazione che si gioca il futuro
dell'operazione: i soci spagnoli diranno si
ad Atlantia e alla sua offerta, che valuta
complessivamente Abertis 16,34 miliardi
di eura? Giovanni Castellucei, ad del grup-
po, ha concluso la sua presentazicne agli

analisti definendo I'operazione
awin-win-wins=, un affare per tutti, Nei
giorni passati aveva sempre subordinato
il lancio a che I'Opas fosse “amichevole” e
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ieri ha aggiunto che con
Criteria-Caixa  (primo
azionista di Abertis)
non ol sone accordi for-
miali ma un dialego «in-
temso e continuos.

Sul piatto Atlantia
ha messo 16,5 eurno per
azione (ieri il titolo a
Madrid ha chiuso a 16,36 eure, in calo del-
lo 0,5%) ma i soci potranno scegliere an-
chedi concambiare azioni Abertis-fino ad
un massimo del 23,2% del capitale - con
azioni “speciali” Atlantia, che non potran-
no essere cedute fino al 15 febbraio 2019
{oppure decidere per una soluzione mista
cash-azioni). ¥ la strada che potrebbe
prendere la Caixa, che attualmente con-
trollail 24,2% del capita-
ledi Abertis ( al netto del
le azioni proprie della so-
cieta ): nel caso incul i so
ci spagnoeli sfruttassero
finoin fondo 'opportuni-

ta del concambio in azio-

ni sarebbero il secondo

arionista, con il 16,4%

del futuro capitale di Atlantia, con il dirit-
to di nominare tre consiglieri (su diciot-
to); la famiglia Benetton scenderebbe dal
30.6 al 25,5%. Atlantia ha promosso 'of
ferta sul 100% della societd, ma in caso di
adesione pil bassa non mira al delisting,
cosi come ha annungiato che le due sacie-
tamanterranne sede e nome distinti.

Se il compromessoe trovato su prezzo e
governance dard esito positivo (Pobietti-
vo & di chiudere nel guarto trimestre
dell’anne} nascera il primo gruppo mon-
diale autostradale (il terzo & Gavio) con
14 mila chilometri di asfalto e un Ebitda
proforma a fine 2016 di 6,6 miliardi. Ca-
stellucci ha anche aggiunto che dal primo
anno di integrazione ci sara un incremen-
todel dividendo per tuttiisocl (ieriil titolo
ha fatto +2.48%). In caso di successo
dell'offerta, infine , il gruppo cedera una
guota della spagnola Cellnex sufficiente
ad evitare]'Opaa cascata.

I numeri del nuove gruppo nel monde
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