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Roma. MNon & il deficit I'unico para-
metroa cuil'ltalia deve porre atten-
zione nel confronto sulla flessibilita
a Bruxelles. E non é solo il deficitad
essere a rischio di ricalcolo se, come
si teme, gli obiettivi di crescita per
quest’anno dovessero essere rivisti
al ribasso. Il Pil influisce infatti an-
che sul debito e lo fa a livello nomi-
nale, tenendo conto cioé dell’an-
damento dei prezzi, in questo mo-
mento estremamente sfavorevole
per i calcoli di finanza pubblica.

Piil bassa & I'inflazione, infatd,
meno aumenta il Pil e sale quindi il
rapporto con il debito. E in tempi di
petrolio in picchiata non é affatto
peregrino il timare di un nuovo
tuffo nelle pericolose acque della
deflazione. A tutto svantaggio quin-
di ded caleoli statistici, che dovran-
no fare probabilmente i conti anche
CON una ripresa ecanomica pin len-
ta del previsto. Il governo aggior-
nera ufficialmente le stime nel Def
di primavera, ma la crescita 2015
ferma a +0,8% potrebbe avere un ef-
fetto trascinamento su quest'anno
che potrebbe pesare sul +1,6% pre-
visto finora,

La discesa del debito dal 132,8%
di fine 2015 al 1314% (il primocalo
in 8 anni, come ribadiscono spesso
il premier Matteo Renzi e il mini-
stro dell'Economia Pier Carlo Pa-
doan) dovra inoltre fare i conti an-
che conil possibile shittamento del
programma di privatizzazioni, [1 Te-
soro ha previsto, e prevede ancora
ufficialmente, di quotare sul merca-
toentro il 2006 V'Enav e il 40% delle
Ferrovie dello Stato, con un incasso
pari allo 0,5% del Pil da destinare
proprio alla riduzione del debito
pubblico. Ma anche in questo caso
bisogna adeguarsi alla congiuntu-
ra: l'inizio dell'anno ha segnato per

i mercati una disfatta che ha fatto
rivivere i momenti peggiori della
crisi economica, Lanciare in condi-
zioni simili un'operazione di collo-
camento sarebbe come minimo
controproducente e per questo lo
stesso ministro dell'Economia, pur
non nimangiandosi alcun punto del
programina gia partito con Enel e
Paste, si é comunaque mostrato ulti-
mamente estremamente prudente
sulla tempistica delle prossime ces-
sioni, a partire dall'Ipo di Ferrovie,
Sele trattative con ['Ue sulla fles-
sibilita sembrano in questo mo-
mento estremamente tese, sem-
bra ormai invece avviato a soluzio-
ne il nodo “bad bank”, Una risposta
alla proposta italiana dovrebbe ar-
rivare a breve, se non all'inizio del-
la settimana probabilmente in
quella successiva, [l governo ha pe-
raltro pronto anche il testo di rifor-
ma delle Bee, Il provvedimento po-
trebbe arrivare sul tavolo del Cdm
di mercoledi, ma per non appesan-
tire troppo la prossima riunione di
governo, dedicata in gran parte ai
decreti di riforma della Pubblica
amministrazione, non & escluso
che possa slittare a fine gennaio,
Potrebbe cosi sommarsi ai decreti
ministeriali «salva-risparmiatoris
che, secondo Raffaele Cantone, sa-
ranno infatti pronti proprio entro la

fine del mese.
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