Atlantia

contrattacca
e pesal’addio
a Autostrade

ILCROLLO DI GENOVA

Cda in campo a tutela
degli azionisti: valutiamo
l'effetto delle esternazioni
Allesame della societa
I'impatto della revoca
Faro Moody's sul rating

Lingresso in Cdp divide

il Governo. Nel mirino

dei pmilavori dal 1993

Il cdadiAtlantiaha «avviatolava-
lurazione degli effetti delle conti-
nue esternazioni e delladiffusione
di notizie sulla societd, avendo ri-
guardoal suostatus di sodieta guo-
tata, con 'obiettive di tutelare al

meglioilmercato eirisparmiato-

ri». Lo ha reso noto ieri la stessa
societa al termine del cda che ha
espresso pienosupportoal piano
di Autostrade per|Ttalia (Aspi) per
Genova e le famiglie colpite dal
crollodel ponte Morandi. Atlantia
stainoltre valutando, dopole pole-
miche sulla possibile nazionaliz-
zazione, 'impatto diuna possibile
uscitadal business delle autostra-
deinltalia. Intanto Moody's mette
sotto revisione per downgrade il
rating di Atlantia(cheieriin Borsa
hapersounaltro 3,8%). Siintensi-
ficano intanto le polemiche circa
un possibile ingresso di Cdp nel
capitale di Autostrade:allacautela
del M5S si contrappone una Lega
possibilista. Sul fronte dell'inchie-
stapoiiPmhanno messonel miri-
noilavori effettuati sul ponte Mo-
randia partire dal 1993.
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Atlantia, il cda fai conti con la revoca
La sfida al Governo a tutela dei soci

La reazione, Oltre all'esame degli scenari possibili dopo che I'Esecutivo ha annunciato battaglia ieri il board ha deciso di
prendere eventuali misure contro le esternazioni che hanno abbattuto il titolo, per prevenire eventuali azioni dei soci

Simone Filippetti

ll«pianosegreto» non & pill segreto,
ma addirittura & la strada maestra.
L'ideadiuna «Atlantia Minor» senza
Autostrade, il documento riservato
suuno scenario apocalittico, da ieri
nonépittun'ipotesi estremadaban-
chieri daffari. A scoprire le carte, i
vertici di Atlantia, saldamente in ma-
noallo storicoad Giovanni Castelluc-
ci(che non si € nemmeno presentato
dimissionario come volevano alcuni
TUmors): contrattacco versoil Gover-
no, maanche primo esame diun pia-

noperunaAtlantia senzapiti le auto-
strade (Aspi), formalmente «verifi-
che suimpatto dellalettera del Mini-
stero in merito agli strumenti
finanziari del Gruppo». Cio¢ i bond,
con tutte le loro clausole.
Unguadro che mette inallarmele
agenzie dirating (ierié statalavoltadi
Moody's)ai cui giudizi sonolegati an-
chebond per circa 1o miliardi. Atlantia
e i Benetton, finora rimasti silenti di
fronte al pitigrave incidente in quasi
2oanni di gestione delle autostrade,
ieri hannorispostoallaguerra scate-
natadal Governo.La famiglia di Pon-
zano Veneto, benché sia «el parons

per usare espressione del nord est,
nonelasola:ceunyosdiflottante, in
mano aunavariegata platea diinve-
stitoriche vannodai fondi sovranialla
casalinga di Voghera (copyright Al-
berto Arbasino). Sono loroil cosiddet-
tomercato. Atlantia, che amaggiove-
leggiava sui 28 euro, ai massimo daun
anno, sono crollate del 279%: andatiin
fume circa 5 miliardi di capitalizza-
zione (dazomiliardiaig)inpocopit
diuna settimana.
Edunquelalaconicaeasetticadi-
chiarazione di Atlantia che «valutera
le esternazioni e notzie sullasocieth
quotata a tutela dei suoi azionisti»,



chesuona come Una sorta diminaccia
dirichiestadanniperledichiarazioni
belligeranti del Governo Giallo-Ver-
de, pitiche afare la voce grossa contro
il Governo serve sul fronte interno.
Ossiaaevitare che quel 7o% disoci, tra
cui pesi massimi come GIC, il fondo
sovranodella citti-stato Singapore, 0
BlackRock, il pii1 grande gestore diri-
sparmic al mondo, possano bussare
alla porta della stessa Atlantia chie-
dendodanniper non averfattoiloro
interessi. Tutto il nodo della revoca
(conannessanazionalizzazione) ruo-
taattornoallo spinosonodo del rim-
borsoad Atlantia, che sarebbeunma-
xi-tesorettoperi Benetton ingradodi
compensare la perdita della gamba
pilirobustadel gruppo. Il problema é
che girano le cifre pitt disparate: due
glornifa Mediohancaavevaprimast-
matoinio miliardil'indennizzo, ap-
penala met dei 20 che circolano da
giorni, per correggerenell'arcodella
giornatavistosamente il tiroa 22 mi-
liardi. Ieriinvece Banca Akros, la divi-
sione brokeraggio di BancoBpm, se

n'euscita conunaltro numero anco-
ra: 14,8 miliardi, che poi altro non &
che la valutazione di tutta Aspi fatta
l'anno scorso dai fondi (il colossoassi-
curativo Allianz e il cinese Silk Road
Fund)entrati nel capitale.
Nell'incertezza, Atlantia e finita
anchenel mirino di Moody's: il rating
della societa (attualmente Baa1) po-
trebbe essereabbassatoacausadella
«risoluzione del contrattodiconces-
sione cheavrebbe un impatto negati-
vosignificativo su Aspie Atlantia, dal
momento che circa due terzi del Mol
consolidatodi Atlantiasono generati
da Aspi». Timori che hanno speditodi
nuovo al tappeto il titolo (-3,8%), ma
forseeccessivinel dipingere unosce-
nario da fine del mondo.
Aragionare suinumer], infatti, At-
lantia, benché dimezzata, sarebbe co-
mungue un gruppo solido e redditi-
zio. Oggi Autostrade & il pianeta pit
grossodellagalassia Atlantia, il cuore
che pompaiflussi di cassa: dasolafa
3,9 miliardi di ricavi e genera 2,4 mi-
liardidi marginalita. Da un fatturato

di 6 miliardi, Atlantia dimmagrirebbea
2,5 miliardi conuna redditivita dia,z.
Eilforziere deidividendi, 1,8 miliardi
quellichelevarie province dell'impe-
rohannopagatol'annoscorsoallaca-
samadre, siesaurirebbe. Malaperdita
sarebbe compensata dallo sgravio del
pesante fardello del debito: oggi At-
lantiahaun'esposizione nettadiio,s
miliardi, mail grosso, 8 miliardi, é ca-
ricato propriosuAutostrade. Menori-
cavi, menomarginie meno dividendi;
tna anche meno debiti. Al numeri di
questa Atlantia «minor» vanno ag-
giunti gli altr due «jolly» del 2018:
I'EuroLink, il tunnel sotto la Manica
comprato in primavera; ma soprat-
tutto il matrimonio - per ora non in
discussione - conAbertis, le Autostra-
despagnoleche porterebberoil grup-
po a un fatturato ipotetico di oltre 5
miliardi conunaredditivita di quasiz.
Praticamente la stessa stazza di pri-
ma. Ce ne sarebbe abbastanza per
sopportare, finanziariamente parlan-
do, il fragorosoaddioai caselli italici.
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