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Atlantia cede 10% di Aspi:

i1 5% a consorzio Allianz
e il 5% ai cinesi Silk Road Fund
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Autostrade. L'operazione generera una plusvalenza di 736 milioni di euro per il gruppo infrastrutturale della famiglia Benetton |

Atlantia cede il 10% di Autostrade

11 5% a un consorzio guidato da Allianz e un altro 5% al gruppo cinese Silk Road Fund

Carlo Festa

we Atlantia annuncia la di-
smissione diuna quota di mino-
ranza di Autostrade per |Ttalia
(Aspi). A rilevare due pacchetti
{entrambi del s26) sono infatti
stati un consorzio capitanato
dal colosso assicurativo tede-
sco Allianz, da una parte, e il
gruppo cinese Silk Road Fund
dall'altra.l'operazione vale1,48
miliardidi euro.

Il board del gruppo control-
lato dallafamiglia Benetton, do-
po aver esaminato varie offerte
ricevute da investitori istitu-
zionali, ha dato cosiil via libera
all'operazione, che si articolera
nella cessione di una guota del
5 a un consorzio formato da
Allianz Capital Partners per
conto di Allianz Group (749),
Edf Invest (209) e DIF Infra-
structure I'V (6%), cordata assi-
stita dall'advisor Rothschild e
dagli avvocati di Cleary Got-
tlieb. Un ulteriore 5% del capi-
tale di Aspiverrdinvece ceduto
al gruppo finanziario di Pechi-
no, Silk Road Fund.

Il consorzio composto da Al-
lianz Capital Partners avra
inoltre un'opzione per I'acqui-
sto, ai medesimi termini e con-
dizioni, di una ulteriore quota
del 2,59 del capitale di Aspida
escrcitarsi entro il 31 ottobre
prossimo. Atlantiainoltre hain
corso collogui con altri poten-
ziali investitori «che hanno
manifestato interesse all’ac-
quisizione di ulteriori quote
nel capitale di Aspi»,

i il caso di ricordare che tra
gli altri soggetti interessati

c'era il fondo sovrano di Abu
Dhabi, Adia, e il colosso finan-
ziario australiano Macquarie.
Se si guardano i numeri della
transazione, la cessione del
109 del capitale di Autostrade
per I'ltalia vale 1,48 miliardi di
euro e genererd una plusvalen-
za parla 730 milionidieuro per
il gruppo infrastrutturale della
famiglia Benetton,

«Con questa operazione -
commental’amministratorede-
legato Giovanni Castellucci -
Atlantia non solamente recupe-

OPZIONE PER SALIRE AL 7,5%
[l consorzio compostoda
Allianz Capital Partners ha
un'opzione di acquisto di
un'ulteriore quota del 2,5%
del capitale di Aspi

ra risorse per accelerare lo svi-
luppo internazionale, ma so-
prattutto instaura una solida
partnership con investitori ec-
cellenti che apprezzano il mo-
dello di business di Autostrade
perl'Ttaliaelachiarezzadellere-
gole concessorie italianes. Inol-
tre, a parere dello stesso Castel-
lucci, potrebbe essere possibile
«ampliare la collaborazione su
altriprogettidisviluppoinPaesi
dicomune interesse», Delresto,
proprio Edf Invest & gii partner
di Atlantia nel settore aeropor-
tuale grazie all'investimento
nell'aeroporto di Nizza.

La sottoscrizione dell'accor-
do relativo all'operazione & su-

bordinata alla finalizzazione
della documentazione contrat-
tuale, previstanei prossimigior-
ni. [l perfezionamento dell'ope-
razione & previsto per la fine di
luglio. Nell'operazione Atlantia
& stata assistita dagli advisor fi-
nanziari Goldman Sachs, Jp
Morgan, Credit Suissee Morgan
Stanley nonché dallo Studio Bo-
nelli Erede per gli aspettilegali.
Il consiglio di amministrazio-
ne di Atlantia di ieri ha inoltre
confermato «l'interesse preli-
minare a valutare una possibile
operazione societaria struttu-
rata in forma di efferta pubblica
con Abertis Infraestructurass».
Con questo obiettivo é stato da-
to mandato all’amministratore
delegato Giovanni Castellucci
«di continuare ad esplorare le
possibili opzioni strategiche
per l'implementazione del-
I'operazione, sul presupposto
che la stessa sia considerata
amichevole e idonea a creare
valore per tutti gli azionistiz.
Sul tavolo delle trattative ol-
tre al prezzo dell'offerta (che
dovrebbe essere attorno ai 16
euro) ¢'2 lagovernance del nuo-
vogruppoeil pesochechiedono
di avere gli spagnoli ¢ il socio
principale di Barcellona, La
Caixa,rispetto alboard di Atlan-
tia, che puntaa mantenere il suo
attuale assetto dopo il lancio
dell'Opa. Su questo punto stan-
no continuando a trattare i ma-
nager dei due gruppi oltre agli
advisor: Mediobanca e Credit
Suisse per Atlantia e Citi e Az
Capital per conto di Abertis,
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