Riassetti. Il gruppo di Elia accelera sul dossier
Grandi Stazioni: il board
di Fs approva la scissione

Celestina Dominelli

s Ferrovie prova ad accelera-
re sul dossier Grandi Stazioni,
su cui & altissima anche I'atten-
zione del governo che 'ha inse-
rito tra le dismissioni indirette
messe nero su bianconel Docu-
mento di economia e finanza
(Def). leriil cda del gruppo gui-
dato daMichele Mario Elia(che

detiene il 6o% della societd,
mentre il 40% & in mano a Euro-
stazioni, a cui fanno capo Calta-
girone, Benetton, Pirelli, con il
32,7% ciascuno, e i francesi di
Snef con una piccola quota,
I'n,87percento)haapprovatoal-
I'unanimité il progetto di valo-
rizzazione della partecipata, al
cui timone € stato chiamato, a
luglio dello scorso anno, Paolo
Gallo, ex numero uno di Acea.

Dalboarddi Ferrovie & quindi
arrivato ok definitivo all'iter di
scissione parziale dell'azienda
che portera alla nascita di due
veicoli ad hoe. I piano, noto da
tempo, prevede, a valle della
scissione, lasuddivisionedel pa-
trimonio tra tre societd: Gs Re-
tail cheavrainpancialagestione
degli spazi commerciali, il prin-
cipale traino dei ricaviaziendali
{sivedaancheilSolez4 Orediie-

ri); Gs Rail che si occupera delle
attivitd infrastrutturali (ammi-
nistrazione, pulizia, decoro del-
lestazioni edelleareecomuni)e
che vedra le Ferrovie come uni-
co azionista; e, infine, Gs Real
Estate cui saranno affidati aleu-
ni immobili adiacenti alle sta-
zioni (il culequity valuesiaggira
sui 20-30 milioni), che sono de-
stinati a essere ceduti.
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Riorganizzazione. Via libera del board del gruppo di Elia al progetto di valorizzazione della sua partecipata

Fs, ok alla scissione di Grandi Stazioni

McKinsey, Ernst & Young e Brattle Group advisor della privatizzazione di Ferrovie

Celestina Dominelli
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= [] nuovo assetto determineri
una “correzione” delle quote dete-
nute da Fs e dai privati: il gruppo
di Elia, infatti,diverriazionistauni-
codiGsRaile,invirthdiguesto, ce-
deri un po’ di terreno in Gs Retail
con Furostazioni che aumentera
cosi la sua partecipazione in cam-
bio dell'uscita completa dall’altro
veicolo, A fissare i termini del tra-
sferimento saranno dei concambi,
il cuti valore, come chiarisce il co-
municato diffuso ieri da Ferrovie,
sara individuato da un perito, no-
minato dal tribunale, sulla base del
percorsofissatodal codice civile.

T edadiierihaquindi affidatoal-
I'ad Elia il compito di procedere a
mettere in campo tutte le attivita

600-800 mioni

| Lequityvalue

E la stima che circolaattorno

alla cessione di Grandi
Stazioniche ha chiusoil

' bilancio 2014 con 210 milioni
di ricavi operativi, in crescita
del 2% rispetto all'esercizio

| precedente

propedeutiche alla scissione e alla
conseguente valorizzazione di Gs
Retail, su cui diversi investitoriisti-
mzionaliolreconfinehannogiaac-
cesoirflettori. [ passaggi successi-
visaranno quindi la predisposizio-
ne della bozza dell'accordo di scis-
sione e delle relative intese che
dovrannointerveniretragliazioni-
sti sulla base dei concambi fissati
dall'esperto, nonché lapreparazio-
nedelbandodigaracheserviriain-
dividuare il compratore, Una volta
messi a punto questi tasselli, sard
RECessario un movo passaggio in
cdaperl'okdefinitivo,
L'obiettivo,comeharibaditoieri
anche Gilberto Benetton, presi-
dente di Edizione (a cui fa capola
quotain Grandi Stazioni), a margi-
ne dell'assemblea di Autogrill, &
guello di chiudere la vendita «en-
tro Panno. Ci sono gii state molte

| 20 milioni

L'utile netto

segnare ['anno prima

manifestazioni d'interesse, ma
I'acquirente non & ancora indivi-
duatow. Secondo la tabella di mar-
cia trattegpiata dai vertici e dagli
advisor - in prima linea ci sono
Rothschild e Mckinsey che stanno
lavorando, rispettivamente, sul
versante finanziario ¢ industriale,
sul fronte legale sono impegnati
Gianni Origoni Crippo Cappelli &
Partners (per Fs) e Legance Avvo-
cati Associati (per i privati), men-
tre CominéPartners cureri la co-
municazione - dopo I'ok di Ferro-
vie, dovrebbe riunirsi anche il eda
di Eurostazioni. Una data ancora
nonc’é,mailboarddellasocietido-
vrebbe essere convocato entro la
finedigiugno,ancheper'approva-
zione del bilancio. Poi partirebbe
I'iter di Gs che sara chiamata a riu-
nire prima un board e poil'assem-
bleastraordinaria per approvare il

| Eilrisultato netto registrato
dalla societd afine 2014
controi10 miliond fatti

progetto discissione.

Nelle intenzioni dei vertici, l'as-
sise potrebbe essere calendarizza-
taentrolugliosenonsorgerannoal-
tri intoppi, in modo da pubblicare
subito dopoil bando internaziona-
le cheservird araccogliere le mani-
festazioni d'interesse per poi pro-
cedere, conipassagpidirito, aindi-
viduarechisiaggiudicherale attivi-
taretail di Grandi Stazioni.

Lacessione diGs rientranel per-
corso che dovra portare alla priva-
tizzazione di Ferrovie. Quest'ulti-
maieri haformalizzatogliincarichi
agli advisor industriali: la scelta &
cadutasuMcKinsey & Companyin
associazione temporanead impre-
sacon Ernst& Younge The Brattle
Group Limited ltalian Branch. Ieri
poi,dopoileda, 'assembleadeisoci
diFshaapprovatoil bilancio2014.
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